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DESPRE SOCIETATE

Societatea Comercial` “Braiconf” S.A., persoan` juridic` rom@n`, cu capital privat, a desf`]urat activitatea [n condi\iile ]i cu respectarea legisla\iei [n vigoare ]i a prevederilor din actele constitutive.

Situa\iile financiare pentru semestrul I 2006 au fost [ntocmite [n conformitate cu Ordinul Ministerului Finan\elor Publice nr. 1752/2005 ]i Standardelor Interna\ionale de Raportare Financiar` “I.F.R.S”.

Activitatea de baz` a societ`\ii este “fabricarea de articole de lenjerie de corp”, adic` producerea de confec\ii textile, respectiv c`m`]i b`rba\i, copii ]i alte confec\ii u]oare pentru femei; bluze, rochii, pantaloni, etc.

Contextul interna\ional nu a fost favorabil [n semestrul I 2006 asupra realiz`rilor economice. 

Liberalizarea comer\ului cu textile  la 1 ianuarie 2005, a avut influen\` negativ` asupra activit`\ii de baz` a societ`\ii Braiconf, aceasta concretiz@ndu-se [n reducerea cantit`\ilor contractate [n programele de prim`var`-var` 2006.

La acestea s-au ad`ugat ]i factorii interni, respectiv: 

· cre]terea continu` a pre\urilor la utilit`\i (en. electric`, gaz metan, ap`, etc);

· dispari\ia  facilit`\ilor fiscale legate de reducerea impozitului pentru profitul reinvestit;

· puternica apreciere a monedei na\ionale fa\` de celelalte valute.
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{mpreun`, factorii perturbatori din mediul extern ]i cel intern au influen\at nefavorabil evolu\ia [n dinamic` a principalilor indicatori economico-financiari ai societ`\ii.

	SITUA|IA ECONOMICO - FINANCIAR~


Formularele de raportare financiar-contabil`, [ntocmite conform normelor metodologice ale Ministerului Finan\elor Publice, precum ]i a Legii contabilit`\ii nr. 82/1991, ofer` o imagine fidel` asupra situa\iei financiare ]i a rezultatelor ob\inute [n semestrul I 2006.

Elementele de bilan\, sunt prezentate [n formularul “BILAN|” care  este structurat pe elemente de activ ]i de pasiv grupate dup` natur` ]i exigibilitate astfel:

	
	
	30.06.2005
	30.06.2006

	A.
Active imobilizate - total,



din care: 
	
	15.884.238
	14.583.215

	

- imobiliz`ri necorporale
	
	85.216
	14.725

	

- imobiliz`ri corporale
	
	15.748.632
	14.518.100

	

- imobiliz`ri financiare
	
	50.390
	50.390

	B.
Active circulante - total,



din care: 
	
	15.727.525
	15.355.759

	

- stocuri
	
	6.710.191
	7.475.013

	

- alte active circulante
	
	9.017.333
	7.880.746

	C.
Cheltuieli [n avans
	
	155.371
	68.112

	D. Datorii ce trebuie pl`tite [ntr-o perioad` de
p@n` la un an 


	
	6.166.386
	3.568.577

	E. Active circulante nete/datorii curente nete
	
	9.716.510
	11.855.294

	F.Total active minus datorii curente

	
	25.507.920
	26.352.047



Situa\ia imobiliz`rilor corporale, care reprezint` 99,55% din valoarea activelor imobilizate, comparativ cu aceea]i perioad` a anului trecut se prezint` astfel:

	
	30.06.2005
	30.06.2006

	1.Terenuri
	850.620
	850.620

	2. Construc\ii
	6.087.965
	5.843.505

	3. Echipamente tehnologice ]i mijloace de transport
	8.698.830
	7.488.600

	4. Alte mijloace fixe
	61.105
	81.872

	5. Investi\ii [n curs
	50.113
	253.503

	TOTAL
	15.748.633
	14.518.100
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Imobiliz`rile corporale [nscrise [n situa\iile financiare ale semestrului I 2006 [ndeplinesc [n totalitate criteriile de recunoa]tere ca active, a]a cum sunt ele definite [n “Standardul Interna\ional de Contabilitate – IAS 16”.

Pentru imobiliz`rile corporale “Terenuri”, societatea are dreptul de proprietate recunoscut integral prin titlurile de proprietate.

Din punct de vedere structural [n totalul de 14.518.100 lei (valoarea imobiliz`rilor corporale), 51,6% este reprezentat valoric de echipamente tehnologice; 40,2% reprezint` cl`diri, iar diferen\a sunt celelalte categorii.

{n exerci\iul financiar 1.01-30.06.2006 societatea a [nregistrat o reducere a “Activelor imobilizate” fa\` de semestrul I 2005 cu valoarea de 1.230.533 lei care se constituie din valoarea amortiz`rii mijloacelor fixe aferent` semestrului I 2006, reducerea valorii brute a imobiliz`rilor corporale (scoaterea din eviden\` a investi\iilor efectuate la mijloace fixe luate cu chirie, v@nz`ri de mijloace fixe, mijloace fixe amortizate integral, cas`ri de mijloace fixe, valoarea avansurilor acordate furnizorilor de imobiliz`ri corporale).

Activele circulante au [n componen\a lor stocurile furnizori – debitori, clien\i ]i conturi asimilate.

Comparativ cu anul trecut – situa\ia se prezint` astfel:

	
	30.06.2005
	30.06.2006
	+/-

	1.Stocuri
	6.710.191
	7.475.013
	+ 764.822

	2.Crean\e
	5.821.399
	6.044.394
	+ 222.995

	3.Datorii
	6.166.386
	3.568.577
	- 2.537.809


Se poate aprecia c` [n aceast` perioad` se remarc` o cre]tere a valorii “Stocurilor”, aceasta fiind determinat` de apari\ia unor situa\ii conjuncturale la finele semestrului I 2006.


     Din structura activelor circulante men\ion`m contul “Clien\i ne[ncasa\i” [n valoare de 6.044.394 lei, soldul contului fiind format din facturi curente, [ncas`rile derul@ndu-se [n termen, conform contractelor [ncheiate.
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Datoriile societ`\ii [n valoare de 3.568.577 lei au [n componen\a lor datorii fa\` de furnizorii de materii prime, materiale auxiliare care totalizeaz`  1.026.469 lei, valoarea dividendelor cuvenite ac\ionarilor societ`\ii – 537,786 lei, salarii datorate 693.675 lei,  impozite ]i taxe care au fost  achitate la termenul legal. 

{n data de 30.06.2006 S.C.Braiconf de\inea lichidit`\i [n valoare de 1.820.521 lei din care:

· 6.641 lei – [n casieria societ`\ii

· 1.196.103 lei – conturi la b`nci [n lei

· 617.777 lei – conturi la b`nci [n devize 
	
	30.06.2005
	30.06.2006

	Numerar ]i alte disponibilit`\i lichide
	3.195.934
	1.836.352

	Total active curente
	15.727.753
	15.355.759

	Total pasive (datorii) curente
	6.166.386
	3.568.577



Dac` analiz`m valoarea lichidit`\ilor, de mai sus, lichidit`\i care m`soar` capacitatea societ`\ii de a-]i onora obliga\iile de plat` pe termen scurt, utiliz@nd [n acest sens, ratele financiare, observ`m c` acestea [nregistreaz` valori satisf`c`toare.

Men\ion`m c` societatea nu s-a finan\at prin credite, ceea ce [nseamn` c` are autonomie financiar` ]i desf`]oar` o activitate rentabil`.
	CAPITAL }I REZERVE
	01.01.2006
	30.06.2006

	I. CAPITAL
	4.481.550
	4.481.550

	- capital subscris v`rsat
	4.481.550
	4.481.550

	II. PRIME DE CAPITAL
	0
	0

	III. REZERVE DIN REEVALUARE
	7.837.258
	7.837.258

	IV. REZERVE
	12.329.249
	13.110.514

	V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT~
	1.488.634
	169.583

	VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCI|IULUI FINANCIAR
	1.400.662
	680.469

	Repartizarea profitului
	1.400.662
	0

	CAPITALURI PROPRII - TOTAL
	26.136.691
	26.279.374

	CAPITALURI - TOTAL
	26.136.691
	26.279.374
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Capitalurile proprii [n sum` de 26.279.374 lei, au crescut cu 142.683 lei ]i  demonstreaz` c` societatea se caracterizeaz` printr-o bun` situa\ie financiar`, prezent@nd garan\ie fa\` de b`nci, furnizori, clien\i. Din componen\a acestora capitalul social reprezint` 4.481.550 lei, respectiv 17%.

CONTUL DE PROFIT }I PIERDERE

	Indicatori
	30.06.2005
	30.06.2006
	+/-
	%

	1. Cifra de afaceri
	23.139.549
	23.248.027
	108.478
	100,47

	2. Venituri totale
	25.731.951
	25.327.782
	-404.169
	98,43

	- din exploatare
	25.588.837
	25.223.597
	-365.240
	98,57

	- financiare
	143.114
	104.185
	-38.929
	72,8

	3. Cheltuieli totale
	24.817.736
	24.523.721
	-294.015
	98,82

	- din exploatare
	24.470.585
	24.284.814
	-185.771
	99,24

	- financiare
	347.151
	238.907
	-108.244
	68,82

	4. Rezultatul brut
	914.216
	804.061
	-110.155
	87,95

	- din exploatare
	1.118.252
	938.783
	-179.469
	83,95

	- financiare
	-204.036
	-134.722
	69.314
	66,03

	5. Impozit pe profit
	142.325
	123.592
	-18.733
	86,84

	6. Rezultatul net al exerci\iului
	771.891
	680.469
	-91.422
	88,16


CIFRA DE AFACERI

{n semestrul I 2006 s-au resim\it puternic influen\ele negative determinate de liberalizarea comer\ului cu textile [n 2005, [n aceast` perioad` finaliz@ndu-se programele de prim`var`, var` lansate [n anul anterior ]i [nceputul destul de timid al programelor de toamn` iarn` 2006/2007.


Dac` ad`ug`m la  acestea ]i influen\ele  din mediul intern – aprecierea leului fa\` de principalele valute, precum ]i cre]terea permanent` la utilit`\i, putem lesne constata c` ]i-n  primul semestru al anului 2006 mediul de afaceri nu a fost unul confortabil.


Strategia, m`surile luate de Consiliul de administra\ie ]i conducerea operativ` au condus la cre]terea cifrei de afaceri cu 108.478 lei.


Exprimat` [n euro (la cursul mediu comunicat de BNR), cifra de afaceri a [nregistrat o valoare de 6.567.610 euro cu 253.783  euro mai mult fa\` de primul semestru al anului precedent, procentul de cre]tere fiind de 4,025%.


Cifra de afaceri reprezint` 92,17% din veniturile din exploatare, fa\` de 90,4% [n anul precedent.
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{n structur` cifra de afaceri din v@nz`ri  se prezint` astfel:

· volumul v@nz`rilor la export – 19.323.037 lei reprezent@nd un procent de 83,1% din total cifr` de afaceri

· volumul v@nz`rilor – pia\a intern` 3.924.990, ceea ce [nseamn` un procent 16,9%

   Se poate aprecia c` investi\iile realizate [n anul anterior prin deschiderea p@n` la 16 magazine, la care se adaug` ]i preocup`rile privind l`rgirea gamei de produse au influen\at pozitiv cre]terea cifrei de afaceri ]i a atenuat pierderile datorate aprecierii leului de la produc\ia de export. {n acest sens este elocvent` cre]terea cu 720.606 lei respectiv o cre]tere procentual` de 41,1% rezultat` din v@nz`rile prin re\eaua proprie de magazine.

Realizarea cifrei de afaceri cu u]oar` cre]tere fa\` de anul trecut confirm` faptul c` factorii de competitivitate au avut o evolu\ie ascendent`, c` ne-am specializat progresiv, c` am rezistat ]i vom rezista modific`rilor permanente ]i spectaculoase din pia\a global` a confec\iilor .
VENITURILE



Veniturile totale realizate [n primul semestru al anului 2006 au [nregistrat o valoare de 25327.782, cu 404.170 lei mai pu\in fa\` de anul precedent, procentul de realizare fiind de 98,42%. Exprimate [n euro veniturile totale, au [nregistrat o valoare de 7.155.145 euro cu 133.957 euro mai mult fa\` de valorile [nregistrate la finele semestrului I 2005.



{n structur` veniturile totale au [nregistrat urm`toarele valori:

· venituri din exploatare – 25.223.597 lei cu 365.240 lei mai pu\in fa\` de semestrul I 2005

· venituri financiare – au [nregistart o valoare de 104.185 lei, cu 38.929 lei mai pu\in dec@t [n semestrul I 2005.



Diminuarea veniturilor din exploatare a fost determinat` ]i de sc`derea indicatorului “varia\ia stocurilor de produse finite ]i produse [n curs de execu\ie” cu 573.355 lei, ca urmare a m`surilor [ntreprinse de reducerea ciclului de fabrica\ie, precum ]i influen\ei negative a deprecierii euro ]i dolarului.


Fluctua\iile de curs valutar au influen\at negativ evolu\ia veniturilor financiare
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CHELTUIELILE 


Cheltuielile totale au [nregistart o valoare de 24.523.721 lei, cu 294.015 lei mai pu\in fa\` de semestrul I 2005, procentual reprezent@nd 98,82%.


Cheltuielile de exploatare [n valoare de 24.284.814 au sc`zut cu 187.771 lei ]i reprezint` 99,2% din cheltuielile totale.


Cheltuielile financiare au [nregistrat o valoare de 238.907 lei cu 108.244 lei mai pu\in fa\` de semestrul I 2005.


Analizate [n structur`, valorile cheltuielilor [nregistrate [n semestrul I 2006 sunt sub nivelul perioadei similare a anului precedent cu excep\ia cheltuielilor privind m`surile determinate de cre]terea v@nz`rilor ]i respectiv a veniturilor din acest segment.

	Indicator
	Semestrul I 2005
	Semestrul I 2006
	+

-
	Procent

%

	Cheltuieli materii prime ]i materiale consumabile 
	4.205.914
	3.655.894
	- 550.020
	86,9 

	Cheltuieli cu energia ]i apa
	419.063
	392.950
	- 26.113
	93,7 

	Cheltuieli cu personalul
	15.743.191
	15.672.337
	- 70.854
	99,55 



Se poate aprecia c` m`surile de gestionare mai bun` a resurselor s-au reg`sit [n rezultatele financiare.


S.C. Braiconf S.A. realizeaz` export [n sistem “lohn” ]i “semilohn” ceea ce a determinat o pondere mare a cheltuielilor cu manopera [n totalul costurilor de produc\ie.

	
	30.06.2005
	30.06.2006

	V@nz`ri nete
	23.139.548
	23.248.027

	Venituri brute
	25.731.952
	25.327.782

	Cheltuieli cu salariile
	15.743.191
	15.672.337

	Cheltuieli cu materialele
	4.391.237
	3.727.370

	Alte cheltuieli
	4.336.158
	4.885.107

	Rezultat din exploatare
	1.118.252
	938.783


	
	


	
Raportul administra\iei pe semestrul I 2006
	Braiconf

SINCE 1950


PROFITUL


Profitul brut realizat [n semestrul I 2006 a [nregistrat valoarea de 804.064   lei cu 110.155 lei mai pu\in fa\` de semestrul I 2005, aceasta ca o consecin\` direct` a sc`derii veniturilor din varia\ia stocurilor de produse finite ]i produse [n curs de execu\ie, dar ]i a fluctua\iilor valutelor.


{n structur` rezultatul brut la finele semestrului I 2006 se prezint` astfel:

· rezultatul din exploatare – a [nregistrat valoarea de 938.783 lei cu 179.469 lei mai pu\in

· rezultatul financiar – a [nregistrat valoarea negativ` de 134.722 cu 69.314 mai pu\in dec@t [n semestrul I 2005, rezultat influen\at de pierderile din cursurile valutare, av@nd [n vedere c` v@nz`rile la export sunt de peste 83%.



De]i toate cheltuielile au [nregistrat valori mai mici fa\` de perioada precedent`, sc`derea veniturilor din produc\ia [n curs de execu\ie a influen\at negativ profitul [nregistrat.


Rezultatul net a [nregistrat valoarea de 6.840.469 lei cu 91.422 mai pu\in fa\` de aceea]i perioad` a anului trecut.


Exprimat [n euro rezultatul brut a [nregistrat valoarea de 227.149 euro fa\` de 249.452 euro [n exerci\iul precedent respectiv cu 22.303 euro mai pu\in .


Rezultatul net exprimat [n euro a [nregistrat valoarea de 192.234 euro fa\` de 210.618 euro [n semestrul I 2005, cu 18.384 euro mai pu\in.
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SITUA|IA FLUXURILOR DE TREZORERIE












     -mii lei-

	Denumirea indicatorului
	Nr.

rd.
	30/06/2006

	A
	B
	2

	Rezultatul net al exerci\iului
	1
	680.469

	Amortizare inclus` [n costuri
	2
	892.188

	Varia\ia stocurilor
	3
	764.822

	Varia\ia crean\elor
	4
	222.995

	Varia\ia furnizorilor ]i clien\ilor creditori
	5
	-383.991

	FLUX DIN ACTIVITATEA DE EXPLOATARE
	6
	200.849

	Varia\ia activelor imobilizate
	7
	1.301.023

	FLUX DIN ACTIVITATEA DE INVESTI|II 
	8
	1.301.023

	Varia\ia [mprumuturilor ]i datoriilor asimilate
	9
	-2.213.818

	Varia\ia altor datorii
	10
	

	Varia\ia capitalului social
	11
	

	FLUX DIN ACTIVITATEA FINANCIAR~
	12
	-2.213.818

	Varia\ia altor elemente de activ
	13
	-87.259

	Varia\ia altor elemente de pasiv
	14
	-734.896

	Flux de numerar alte activit`\i
	15
	-647.637

	FLUX DE NUMERAR TOTAL 
	16
	-1.359.583



Fluxul de trezorerie reprezint` un important element de apreciere a unei societ`\i. Analiz@nd situa\ia “fluxului de numerar total” la finele semestrului I 2006, comparativ cu semestrul I 2005, rezult` c` disponibilit`\ile sunt mai mici cu 1.359.583 lei ca urmare a achit`rii datoriilor c`tre ac\ionari, a datoriilor fiscale, a datoriilor fa\` de salaria\i, a datoriilor comerciale.


O influen\` negativ` a avut-o ]i deprecirea valutelor fa\` de moneda na\ional` care a diminuat valoarea [n lei a disponibilit`\ilor [n devize existente [n conturi la sf@r]itul semestrului I 2006.
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	ANALIZA ACTIVIT~|II SOCIET~|II COMERCIALE BRAICONF



{n perioada urm`toare, investi\iile [n curs de derulare nu vor afecta lichiditatea societ`\ii, fiind asigurate toate sursele.

De asemenea, comparativ cu anul trecut se prefigureaz` o serie de noi contracte aflate [n discu\ie cu trei firme mari care se afl` [n diverse stadii comenzi de prob`, finalizare, discu\ii pre\uri, [ncepere de program.


Gradul de acoperire cu comenzi pentru perioada urm`toare este superior anului trecut a]` c` nu exist` pericole previzibile care s` afecteze desf`]urarea activit`\ii ]I lichidit`\ii societ`\ii.


Singura problem` cu care Braiconf se confrunt` [n premier` [n acest an este fluctua\ia mare de personal, datorit` plec`rilor la munc` [n str`in`tate.


Conducerea executiv` a ini\iat o serie de m`suri pentru asigurarea necesarului de personal [n vederea execut`rii contractelor [ncheiate.


	SCHIMB~RI CARE AFECTEAZ~ CAPITALUL }I ADMINISTRA|IA  SOCIET~|II



{n perioada analizat`, societatea comercial` Braiconf a asigurat resursele financiare necesare desf`]ur`rii activit`\ii ]i achit`rii obliga\iilor financiare c`tre stat ]i parteneri.


{n semestrul I 2006 nu au avut loc modific`ri privind drepturile de\in`torilor de ac\iuni.


Administra\ia are aceea]i structur` aleas` ]i aprobat` [n Adunarea general` a ac\ionarilor.
	TRANZAC|II SEMNIFICATIVE



{n perioada analizat`, societatea comercial` Braiconf nu a efectuat nici o activitate privind emiterea de ac\iuni sau obliga\iuni. Tranzac\iile s-au realizat doar pe pia\a valorilor mobiliare.
Pre]edinte Consiliu de Administra\ie - Director General,
Ing. ANICA NISIOI

	
	


PAGE  
10

